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Ministro da Economia anunciou um conjunto de medidas
para incentivar o recurso das PME ao mercado de
capitais. Alvaro Santos Pereira quer que as empresas
reforcem os seus capitais proprios e reduzam divida

de Lisboa considera que ndo ha motivos para privatizagdes ndp passarem pela bolsa.

capitais”, garantiu AlvaroSantos Pe-
reira. O ministrofojaindamaislon-
geeafirmouque“oEstadodevedar
oexemploevaidaroexemplo”,
Atéaomomentoasvendasdepo-
si¢oes do EstadonaEDP e deuma
participagdonaREN foramrealiza-
dasforadomercado,atravésdeven-
dadirecta. Aindaassim,sdovariasas
empresasqueaindafazempartedo
plano de privatizagdes do Governo
que, até ao momento, jairendeu64
milmilhdesdeeuros. AlémdaREN
(11%do capital), o programa prevé
aindaaalienago daTAP,dos CTT,
“da Empresa Geral do Fomento e
ainda da CP Carga. Além destas, a
CGD tambémvaivenderosseguros,

tendosidopostaapossibilidadedea .

operaggopassarpelabolsa,

Empresas procuram
altemativas na venda de divida
Oencarecimentodo crédito easua
escassezestdaconfrontarosempre-
sarioscomanecessidadedediversi-
ficar fontes de financiamento e o
mercadode capitaissurge, cadavez
mais, como uma alternativa. Ar-
mandoMartins, liderdaFibeira, que
detémoAtriumSaldanha,entreou-
tros empreendimentos, admite es-
taraprocuraralternativasde finan-

ciamentoabanca.

“Estouaestudarumempréstimo
obrigacionista”, adiantou o presi-
dente do grupo, a0 Negdcios, a mar-
gem da conferéncia. Parao empre-
sério, a venda de divida é a op¢do
mais “interessante do ponto devis-
ta futuro”. J4 em relagiio ao merca-
do accionista, Armando Martins
adiantouqueestudouessaopgiohd
uns anps, mas acabou por recuar.
“Obrigaamuitas exigéncias”, disse
oempresario,acrescentandoque ‘o
negécio aindanfo estavamaduroe
abancaestayaafuncionarbem”.

Embora a Fibeira nfo esteja a
sentirdificuldadesdefinanciamen-
to, Armando Martins diz que tam-
bém ndo tem procurado crédito
bancério. “Os grandes investimen-
tosestao suspensos”,devidocrise.
Aindaassim,omesmoresponsavel
diz que hd sinais de melhoria. “A
bancatem vindo a amaciar aagres-
sividade”, rematou.

Estaopinidongoé,contudo,con-
sensual. Deacordocomoresponsa-
veldeoutraempresa,quepediupara
ndo seridentificado, “aliquidezno
mercadoéreduzida”. Porissomes-
mo,omesmoresponsavel conside-
raque omercado de capitais é uma
soluco.

Com 0s

estimulos certos,

orecurso ao

mercado de

capitais pode

ser uma realidade

para mais

empresas.
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Nio harazio

para as

privatizacoes

nio passarem,

pelo menos

parcialmente,

pela bolsa.
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Entrar na bolsa
pode ajudar

a sua empresa
a emagrecer

A cotacfio em bolsa aumenta a pressao
para profissionalizar a gestio

HUGO PAULA
hugopaula@negocios.pt

PauloMorgadoacreditaqueaentra-
da de uma empresa para a bolsa
pode levara suagestio a profissio-
nalizar-se. O exercicio da previsdo,

daresponsabilizago pelos resulta- - ;

dosedatransparénciatémumefei-
tobenéfico navidadaempresa, au-
mentando a press&o para cumprir
metas. Algo que o gestor considera
existir por defeito nas vida de mui-
tasempresas portuguesas.
Naconferéncia Via Bolsa discu-
tiu-se a cotacéo de empresas no
mercadode capitais através daemis-
so acgdes em mercados regulados
como forma de reforgar os capitais
proprios. “Quando falamos em in-
jecgAode capital, temos um pressu-
posto de que a gestio é capaz de
transformar esses capitais em va-
lor”, afirmow. Contudo,oquese tem
verificado é que muitas empresas
nio tém capacidade de financiara
sua actividade com recurso aos
meiosque geram. “Os gestores néo
estioacimadequalquersuspeitade

" incompeténcia” e para criar pres-

saonosentidodeatingirobjectivos,
aadmiss@o em bolsa pode ajudar,
defende.

Transparéndia cria pressio

na

Asempresascotadas témmaiorne-
cessidadedetransparénciaparasa-
tisfazerosrequisitos dereporteein-
formagzo ao mercado. Os gestores
sdoobrigadosaanunciarassuasme-
tas aosinvestidorese potenciaisac-
cionistas, da mesma forma que sio

obrigadosaapresentar-lhessatisfa- .

g¢es sobre o cumprimento das me-
tas. Paulo Morgado é umgestorque
gostade pressdo e acredita que, por
iadaresponsabilizagdo da gestdo, a
admissdo do capital em bolsa traz
obrigagdes acrescidas de transpa-
réncia para com o mercado, 0 que
aportapressaoorganizacional. “Vou
terde prestar contas e de ser trans-
parenteeijssoimpede-me derecor-
rer aatalhos para disfarcar falta de
performance. Um exemplopodeser
oinvestimentodemasiadoavultado
em fundo de maneio, que se reflec-

~ Paulo Morgado
éCECda ¢

Os gestores
nao estio acima

de qualquer

suspeita de
incompeténcia.

PAULO MORGADO
CEO da Capgemini

tenumafacilitagiodascondigoesde
venda atrayés de um prazo excessi-
vamente longo. Se calhar, eu nio
vendia tanto se tivesse um prazode
pagamento razoavel”, questiona.
Aprender a separar a gestio da
posseéoutradasligdesqueéapren-
didanoprocessodeentradanabol- -
sa. Nas empresas que nao estio co-
tadas em bolsa, muitas vezes, nip
existe “segregagio” entreagestioe

‘ocapital, apontouo CEO da Capge-

mini O objectivo dagestioéacria-
¢Aodevalor paraoaccionista eno,
“agradar ao detentor do capital ao
absurdo”. Edédum exemplo: “Se fos-
se, 0 gestoriacomodetentordoca-
pitalajudd-loaescolheroiate,oque
ndo contribui paraacriagdo de va-
lor”,
PauloMorgadoterminafazendo
umparaleloentreumapessoaeuma
empresa: paramudar pode serne-
cessario ser-se obrigado. Mesmo
que seja para melhor. “Se alguém
emagrecer vamos tercomelae per-
guntamosse estAtudobem. Ousgja,
s6 se perde peso se se for obrigado.
Porquerer, ninguémperde”, ilustra.



